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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Profitalia, S.1.C.AV., S. A

Opinién B __

Hemos auditado las cuentas anuales de Profitalia, S.I.C.A.V., S.A. {la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditeria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas reievantes de la auditoria
a de inversiones financieras

# i 1"7;.
De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacidn de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en |la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2023.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusién que la cartera tiene
en el calculo del valor liguidativo de la misma.

Otra informacion: Informe de gestién

Profitalia, S.1.C.A. V., S.A.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Durante el gjercicio 2023, la Sociedad ha
mantenido un contrato de gestidén con Santander
Private Banking Gestion, S.A., 3.G.I.I.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de [a Entidad
depositaria de los titulos.

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de la
Entidad depositaria y los registros contables de
la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera.

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2023, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Profitalia, S.I.C.AV,, S.A

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en |a realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marce normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Tambien:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.



Profitalia, S1.C.A.V,, S.A.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Dascribimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseQ_quefrs Auditores, S.L. (30242)
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CLASE 87

Profitalia, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en euros)

008539838

ACTIVO

2023

2022

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

12 223 159,69
164 429,89

11 605 775,55

10 628 470,83
53 091,99

9715 684,45

Cartera interior 723 374,08 597 914,13
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 157 641,00 109 854,00
Instituciones de Inversién Colectiva 565 733,08 488 060,13
Depdsitos en Entidades de Crédito - .
Derivados -

Otros -

Cartera exterior 10 882 401,47 9117 770,32
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio 2 433 055,92 2401 899,55
Instituciones de Inversion Colectiva 8 457 091,41 671361117
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados {7 745,86) 2 259,60
Ofros - .

Intereses de la cartera de inversién - -

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones
Tescreria 452 954,25 859 694,39
TOTAL ACTIVO 12 223 159,69 10 628 470,83

Las Notas 1 a 15, descritas en [a memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 8

Profitalia, S..C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

DE EURO |

008539899

PATRIMONIO Y PASIVO

2023

2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

12 195 689,93

12 195 689,83

10 608 696,60

10 608 696,60

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultade del ejercicio

{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
prapio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

4 945 271,00

2 210 493,64
6 834 511,71

(945 718,74)

(2 290 027,77)

1441 160,09

27 469,76
539943

22 070,33

4 945 271,00
2187 359,45

6834 627,12
(1068 533,20)

(2 290 027,77)

19 774,23

19 774,23

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

12 223 159,69

10 628 470,83

CUENTAS DE ORDEN 2023 2022
Cuentas de compromiso 2 755 371,86 1134 243,00
Compromisos por operaciones largas de derivados 2755 371,86

Compromisos par operaciones cortas de derivados

Oftras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en gararttia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

21378 141,13

18 095 228,00

1134 243,00

19 095 229,00

19 085 229,00

Pérdidas fiscales a compensar 2282 912,13
Oftros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 24 133 512,99 20 229 472,00

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2023.



CLASE 8°

Profitalia, S..C.A.V., S.A.

008533900

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023
(Expresada en eurgs)

2023 2022
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidén de Inversidn Colectiva - 5 952,61
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidn 195 037,23) (102 208,80
Comisidn de gestion (30 316,56) (28 703,71)
Comision de depositario (11 431,41) (11 480,99}
Ingreso/gasto por compensacion compartimento -
Otros {53 289,26) (82 024,20)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones -
Deterioro y resultados por enajenacionss de inmovilizado -
Resuitado de explotacion {95 037,23) {96 256,29)
Ingreses financieros 113 573,66 67 824,87
Gastos financieros - (8 987,68)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros _2009777,89 {1732 752,29)
Por operaciones de la cartera interior 38 703,04 21 602,07
Por operacicnes de la cartera exterior 993 664,77 (1 754 354,36)
Por operacicnes con derivados 977 410,08 -
Otros - -
Diferencias de cambio 173 736,47 25 371,33
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (756 43411 (5645 227,71)
Deterioros (966 251,34) -
Resultados por operaciones de la cartera interior - 1039,19
Resultados por aperaciones de la cartera exterior 209 817,23 (599 670,24)
Resultados por operaciones con derivados 53 403,34
Otros -
Resultado financiero 1 540 653,41 {2 193 771,48)
Resultado antes de impuesios 1445 616,68 (2 290 027,77)
Impuesto sobre beneficios (4 456,59) -
RESULTADO PEL EJERCICIO 1 441 160,09 (2 290 027,77)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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008539903

CLASE 82 [~ W seinasos

Profitalia, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
[Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Profitalia, S.1.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Madrid el 22 de marzo de 2002
bajo la denominacién social de Societat Inversid Andreu Girona, 8..M.C.AV.F., 8.A., modificandose
dicha denominacidn por la actual el 22 de marzo de 2003. Tiene su domicilio social en Calle Cerveri 16,
Gircna.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional del Mercado de Valores {en adelante "C.N.M.V.") desde el 26 de diciembre de 2002
con el numero 2.647, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Sociedad de Inversion de
Capital Vartable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de instituciones
de Inversian Colectiva y sucesivas modificaciones (en adelante "Ley 35/20037), el objeto social de las
Instituciones de Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieras o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

Durante el ejercicio 2022 la geslién, administracién y representacion de la Sociedad estaba
encomendada a Santander Private Banking Gestion, S.G.I.L.C., S.A., siendo la Entidad Depositaria
Caceis Bank, S.A. Con fecha 18 de diciembre de 2023, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
ha acordade la revocacion del acuerdo de gestion de Santander Private Banking Gestion, $.G.11.C.,
S.A. en favor de Ginvest Asset Management, S.A., S5.G.11.C., como Sociedad Gestora, asi como la
sustituicién de Caceis Bank, S.A. por Banco Inversis, S.A., como entidad depositaria, quedando dichos
acuerdos elevados a publico con fecha 18 de diciembre de 2023 e inscritos en el Registro de la C.N.M.V.
en esa misma fecha.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de [nversion de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba
el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones (en adelante "Real Decreto
1082/2012"). Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la
denominacion "Sociedad de Inversian Mobiliaria de Capital Variable" (S.1.M.C.A.V.) y sus diferentes
variantes, por "Sociedad de Inversion de Capital Variable" {(S.I.C.AV.).

« El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ El numero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100,

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el ndmero de
accionistas de una sociedad de inversidn, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas instituciones gozaran del plazo de un
afo, durante el cual podran continuar operando como tales.
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» Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas
en circulacion por los drganos gestares. Las acciones en cartera deberan estar en poder del
Depositario, tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012.

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Sociedad reatice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo ta custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen uncs porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de
su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario
o en otra entidad de crédito si el Depositario ne tiene esta consideracion, o en compraventas con
pacto de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

« La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el
patrimenio de la Sociedad. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de gestion ha sido del 0,25%.

Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2023 y 2022 la comision de depaositaria ha sido del 0,10%.

La Sociedad tiene firmado un contrato para la prestacién de servicios de asesoramiento con Ginvest
Asset Management, S.G.1.1.C., S.A. Por este servicio la Sociedad ha devengado un gasto de 44 miles
de eures y 46 miles de euros durante los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente.

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2022 unos ingresos por comisiones retrocedidas que se
recogen dentro del epigrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institucion de inversion Colectiva” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

b) Gestion del riesqo

La politica de inversion de 1a Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion de! publico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguienies:

» Riesgo de mercadoa: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los fipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos
que la Sociedad tenga en cartera.
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» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en [a capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
la Sociedad.

« Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

« Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen figl

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido preparadas a partir
de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de
la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la CN.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2023 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto,
ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022.
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d) Consglidacién
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, pertenece a un
grupo de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Codigo de Comercio, la sociedad
dominante del grupo esta eximida de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas.

€) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para
obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, sifos hubiera. Aun cuando
éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producida en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2023 y 2022.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonic neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indigue expresamente.

3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, por el Consejo de Administracidn a

la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de ia distribucidn del resultado del ejercicio 2022, es la
siguiente:

2023 2022

Base de reparto
Resultado del gjercicio 1441 160,09 (22090 027,77)

1 441 160,09 (2 280 027,77)
Propuesta de distribucién
Reserva legal 144 116,00 -
Resultados de ejercicios anteriores - (2 290 027.77)
Compensacion de resultados de ejercicios anteriores 1 297 044,09 .

1 441 160,09 2 290 027,77]




008539907

CLASE 87

Profitalia, S.I.C.A.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

4 Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a} Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cusntas anuales se ha considerade que la gestion de la Sociedad continuara
en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar
el valor del patrimonio a efectos de su transmisidn global o parcial ni el importe resultante en caso de
su liguidacién.

b) Principio del devenuo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

L.a valoracian inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en confrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razanable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afo se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién se reconocen como
un gasto o un ingreso en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambics en |a cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.

E1 valor razonable de los valores reprasentativos de deuda cotizados se determina por 10s precios
de cotizacion en un mercade, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativa en
las circunstancias econdmicas desde el momente de la transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del sjercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece ef cambio oficial de cierre
del dia de la fecha de! balance, si existe, o inmediato habil anterior o et cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

o Depésitos en entidades de crédito: depositos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de ofras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo a valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de nversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

+ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condicicnes especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concusra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieras se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustanciaimente,
fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adnuisicién v cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos 0 adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valar
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de |a cartera interior o exterior”, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del
balance.

a) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por
operaciones de la cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utiizando como
contrapartida la cuenta de "Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo
del balance.

h} Operacionas de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de "Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de “Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de “Derivados®
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de
“\fariacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, seguin estos
se hayan liquidade o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior
o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorer{a, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas
de la valoracion.

i Acciones propias y prima de emision

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio neto de
ésta, con signo negativa, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
pusstas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menas que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003, se establece que la adquisicidn por la Sociedad
de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de
Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los Iimites y
condicionas establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

k) Valor liguidativo de las acciones
La determinacién del patrimonio de la Sociedad, a los efectes del calculo del valor liquidativo de las

correspondientes acciones gue lo componen, se realiza de acuerdo con l0s criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., ¥ sucesivas modificaciones.
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5.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultade contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan |a aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconacen mediante 1a
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar”.

Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Depositos de garantia 49 375,21 24 508,70
Administraciones publicas deudoras 105 150,59 17 308,25
Otros 9 904,09 11 275,04

164 429,89 53 091,99

El capltulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge los importes cedidos en garantfa
por posiciones en derivados vivas al cierre de cada gjercicio.

El capitulo de "Administraciones publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recage las retenciones
sobre intereses y oftros rendimientos de capital mobiliario.

6.

Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Administraciones publicas acreedoras 4 456,59 2,49
Otros 17 613,74 19 771,74
22 070,33 19 774,23

El capitulo de "Administraciones publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge el Impuesto
sobre beneficios y otras retencicnes, respectivamente.
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El capitulo de “Acreedores - Otros” recage, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depasitaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente, las cuales se liquidan de manera mensual y
trimestral, respectivamente.

7. Cartera de inversiones financieras

E| detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
muestra a continuacion:

2023 2022

Cartera interior 723 374,08 597 914,13
Instrumentos de patrimonio 157 641,00 109 854,00
Instituciones de Inversién Colectiva 565 733,08 488 060,13
Cartera exterior 10 882 401,47 9117 770,32
Instrurmentos de patrimonio 2 433 055,92 2 401 899,55
Instituciones de Inversion Colectiva 8 457 091,41 6713 611,17
Derivados (7 745,86 2 259,60
11 605 775,55 9 715 684,45

En los Anexos | y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivaments, al 31 de diciembre de 2023. En los
Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalian la cartera de inversiones financieras
y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en Banco Inversis, S.L., y Caceis Bank Spain, S.A., respectivamente.

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

2023 2022
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 255 824,22 293 232,22
Cuentas en divisa 20773,35 453 287,36
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros (4,59) -
Otras cuentas de tesoreria en divisa 176 361,27 113 174,81
452 954,25 859 694,39

Durante los ejercicios 2023 y 2022 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

10



008539913

CLASE 8.2

Profitalia, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

El detalle del capitulo de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge
el saldo mantenido en otras entidades pertenecientes al Grupo Santander.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del "Patrimonio atribuido a accionistas” durante los ejercicios 2023 y 2022 se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital
El movimiento det capital durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Operaciones

2022 coh acciones Otros 2023
Capital inicial 2 404 050,00 - - 2 404 050,00
Capital estatutario emitido _2541221,00 - - 2541221,00
4945 271,00 . - 4 945 271,00

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 404 050,00 . 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 254122100 - - 2541221,00
4 945 271,00 - - 4 945 271,00

El capitat inicial esta representado por 2.404.050 acciones de 1,00 euro nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las accicnes de la Sociedad estan admitidas a negociacion en Bolsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutario maximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por 24.040.500
acciones de 1,00 euro nominal cada una.
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CLASE 8

Profitalia, S.I.C.A.V., 8.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

c)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2023 y 2022, se muestra a
continuacion:

Distribucion
resultados de
2022 2022 Otros 2023
Reserva legal 770 495,51 - - 770 495,51
Reserva voluntaria 6 064 131,61 - (115,41) 6064 016,20
Resuitado de ejercicios anteriores - (2280027,77) - 12290 027,77)
6 834 627,12 (2290 027,77| {115,41) 4 544 483,94
Distribucion
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 633 762,56 136 732,95 - 770 495,51
Reserva voluntaria 4 833 812,10 1 230 598,56 (277,05 _ 6064 131,61
5 467 574,66 1 367 329,51 (277,05] 6834 627,12

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece gue, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20% del capital. No puede ser distribuida y si es usada para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Acciones gropias

El movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2023 y 2022, ha sido el siguiente:

2023 2022
Saldo al 1 de enero {1 068 533,20) (988 788,95)
Entradas (40 332,16) (394 870,23)
Salidas 163 146,62 315 125,98
Saldo al 31 de diciembre (945 718,74) (1068 533,20)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad mantenia 423.550 y 481.505 accicnes propias en cartera,
respectivamente.
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CLASE 82 | meschmmos —

Profitalia, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

d)

8)

10.

Valor liguidativo

El valor liquidativo de las accicnes al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2023 2022
Patrimonic atribuide a accionistas 12 195 689,93 10 608 696,60
Numero de acciones en circulacion 4521 721 4 463 766
Valor liquidativo por accion 2,70 2,38
Numero de accionistas 115 202

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, 2 accionistas posefan acciones que representaban el 63,97% y
el 64,83%, respectivamente, de la cifra de capital en circulacién, por lo que al poseer un porcentaje de
participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del
Real Decreto 1082/2012.

Al ser los accionistas con participacion significativa personas juridicas, se incluye el detalle de estos:

2023 2022
Andge, S.L. 22,09% 22,40%
Proand 21, S.L.U. 41,84% 42,43%
63,97% 64,83%

Cuentas de compromiso

En ios Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de |la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

11.

Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe. al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 19 095 229,00 19 095 229,00
Pérdidas fiscales a compensar 2282 912,13 -
21 378 141,13 19 095 229,00

13
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CLASE 82 [~ TESCHEMOS |

Profitalia, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros|

12. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2023, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
naviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto & un tipo de gravamen
del 1% o del 25%, en funcién de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26
de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2023 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2023 el tipo impositivo de la Sociedad ha sido del 1%.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas acreedoras” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principaimente de aplicar el 1% al resultado contable antes de
impuestos una vez deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los
Iimites establecidos en la normativa vigente, que se compensaran en el momento en que sea presentada la
correspondiente declaracion del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuéstos del ejercicio y la base
imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad
se halla sujeta no pueden cansiderarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta de los Gitimos cuatro
Bjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
13.  Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacion con la informacion a incorperar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero
de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2023 y 2022 esta dentro de fos limites legales establecidos en la legislacion vigente.

14. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segan lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisiones
retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al Grupoe de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
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CLASE 8¢

Profitalia, S.I.C.A.V,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023
(Expresada en euros)

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2023 y 2022, ascienden a 3 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracion, ni existen obligaciones cantraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a ios mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.
El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023, se compone de:

Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consegjeros 4 - -

Al 31 de diciembre de 2023, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
coma se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memaria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de |a Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su
articuto 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que fa misma no es de aplicacion
a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de
dicho articulo.

15. Acontecimientos posteriores

Ei 28 de diciembre de 2023 se ha publicado el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por e! que se
modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores, y el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, el cual ha entrado en vigor a los veinte dias de su
publicacion.

tos administradores de la Scociedad consideran que dicho Real Decreto no tendra un impacto significativo en
la misma.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producido otros acontecimientos posteriores de especial relevancia que sean objeto de
incluir en esta memoria.

15



e 0)
—
(@)
(8]
o
LO
10.0)
()
(-

CLASE 87

L20.LE0¥2L0ST
820v8L61 1053
200692281053

2180966121053

NISI

SZ°c08 561

18'L€L 8EL
£5'061 99
90'86¥ oF
2Z'6¥0 92

$6'590 1§
¥6'590 2§

eljeasn|d /
(eneasnuip)

80'v.¢€ €Tl

80'ECL 695
87’628 2.2
gs'ole g9l
GzZ'e60 0eL

00°LY9 IS)
00°1¥9 £SL

ajqeuozels
1o01ep

- €€'045 L25

- 12'566 9ZF
- G/'8€9 90¢
- 6F'CLE 9L
- €070 ¥OL

- 90°625 00l
- 80°6.5 001

sasasoN| Jeioiug
UQIIRIOIEA

dn3
Hnd
dJn3

dn3

es|alIg

Jolaiuy eiaed TYLOL

eAaad1q ssucoedpiped A ssuosoy SITVLIOL
HN3s3064€18¢2
HN3S306.€482

HNIASIPE0EZES
eAlaaag ssuooedioied A sauolooy

UQI9BZI)0D SEPPIWIPE SIUOI0Y SITVIOL

{33) s70414D
uoIoezIIOD SepPJiLpE SauUoIddY

J0oyIaju| BiaLED

{soine us opesaldxy)

£Z0Z 2P 2IQUIBIDIP 9P L§ [e SBISIdUBUL SBUOISIBAUI 9P BISMED | OXauy

V'S “A'YOTS ‘EBlRIjoid



4

cH 650F 2L 00HD or'086 0l 8/'091 ST - 0081 ¥l 4HD aLT WIDI0oH

] Z62568600099  (Z€'¥09 2) 85'029 22 - 06'v¥2Z S2 d990 O1d VOINIZVYHLSY

fop) 1 2SZ850L000N 88'96¢ 62 18'G/9 2E - £€6'8LE € MON YSY ONIMMISHOA ADIAISNATD

o £€£5806010044 (18'9/2) 0E'LZ6 Gl - 21'8%Z 9l dn3 Hd) HODOV

o) £L142zeloodd  (£6'¢E) 02’810 91 - 21'250 91 dn3 231108

Lo 8LLECOYLO0HS L2'Zee ¥ 0Z'¥5. €2 - 6y LCr 61 dn3 A4S SINALSAS LINVYSSYd

o0 6021 1250003 Z£'00E 6 1¥'88% 61 - GL'egl 0l asn J71d NO2I

o 9.8 ABS0004] 65066 S Ov'eer G2 - L8'CFy 6L Hn3 O71d 3aNI

o 60 L000SLO0TIN SR'ELY ¥9 6E'88/ €81 - ¥S'7LE BLL asn AN SILNVYTI3LS

LOE06S90000N A AA VR TA $S LOE L2 - e'6ie e MON NS | MNYEIHVLS

60619651.003S SPGBz 61 Zo'%.4/ 02 - LL'BiY L »as g av¥ NOODVYX3IH

290Lseleecosn L'68L 0T 80'6L 1 02 - 89'6¢E €81 asn ONI WOD'NOZVYINY

Lo0LMED0003a  /L'GBEE oLl €L - FXAFAVN N3 OV MNVYEZHINWNCD

¥SB.G.2100Hd 6.%¥0 € 06°'L19 61 - L1296 81 dn3 ¥S 3lds

GLZELZ0L00TIN 8LVYZE B 0zZ'vel L1 x ZF'66E 8 dan3 AN DONIGTOH TNSY

208150000044 {ev'geE €) 09'205 6 - £0'9v8 2L dn3 JONVINHOIHIdINAL HS

LLOL¥8EL00HD  (99'6£9 ZL) 12'80L €L GL'gyre 92 d4HD OV dNOYD ¥ZNOT

s 0SEEO88E00HD  (9¥'141L 2) 12'elg sE = cL'Eby Y 4HO {42) 3T1L83N

= 08895010001l PB'Ers € ¥ 1.0 91 = SY'EEE T dn3 vdS NOdITdWY

- m #001E€900030 $£'980 ¢ 0F'zey Sl 90°'98E €1 dn3 (3a) HOAL NOINISNI

...,. 20 26219101L000N 20'468 22 Zy'G.IS ¥2 - 0r'8i9 1L MON VSV yued dNd

_mm 15080201 000N 0F'88G L1 90'FES B1L : 99616 L MON VSY [euonBuUISlU] BIEA

,um 499121000044 61°/90 ¢ 0Z'ive 1g = 10'061) 61 dn3 TYNOILYNHILNI HOTISS3

u LOG6F98LLEOHD  €B'LEZ 0L 61'080 ¥ - gz'zia el 4HD OV dnais 1A

0 rLOLH09L88SN  9.'6/8 /8 668LS ¥6 - €Z'659 9 asn SN ON|I SHYOLOW Y1S3L

: 8£E8Z L0000 96'R9% G/'8lB 6L - 6.'6¥E BL dn3 ININTD dYO

80000c208edr 65'CEY 881 11'9¥/ 881 - 88'clE Adr L1700 ONIMIV13d 1Svd

8102050926.8N 66°1L8€ 261 00'08Z iS2 - L0O'868 ¥9 dn3 STHNOHLITTE DNNSNYS

goooocaleedr 1 Z2'69G 06 81L'cl6 06 - L/B'EFE Adlr aLT 02 NMVYHIIM NIHOAY

¥L0OLZL0000Yd zz'Loe ¢ 08'z.8 9l - 8G°LLG ¥l N3 ASSIANNIH 130W NOLLINA SINOT HINAT

#OLLELODOD0YA L¥'968 L Z6'G20 8l - 1562l 9l =R SIYYd ddNgd

939a1ovecoaa  (gL'eze v) GZ'PZ9 ¥l - L¥'0sZ 91 dn3 SY19 YINWIFHSIEEID

9.0l009z6lSN  (€£2°164) £2'Z2E6 9 - 96'€CL 4 asn ¥ SSY10- ONI TVE019 ASYENIOD

SE89CL1100Yd 68'8S5 € 02'0%l €2 - 18185 6L dn3 (44} LHOdSNYH1ZYD

@, $0/ELES0003Q  (£2'254 €) 91'952 ¢ - 8€'800 9L dn3 SV 241103 SSI3Z TdvD
T " =s] UQIOBZ|0D SEPIIWPE SAUCIDIY

J "
: % NIS! eljeasn|d / ajqeuczel sasalaju| eI esiag Jouaxg eieLen
.rLu (eljeasnuipy) 10[BA ugIsRIoEA

(soins uo cpesaidx3d)
£Z0Z 9P 2JQUIRIZIP 9P L [e SeIaIDUBUY SAUOISISAU] 3p BIALED *| OXauy

V'S “AV' DTS ‘ellejyold



0085338320

EUROS

003

SL'ZP9 692 L 96'9J€ZZL8 - g£b'62s 9589 eAgadg sauoedidiued A sauolooy SITVLOL

6€66.F6L8LNT  (£4'PEL L) gL'sle JoL - L6610 ST L E] HMNEANT96ESL0L

6666698511 (#5061 2) Lo'ogs 8Le - §l'lg/ 822 Aasn LA WIM - SANNS LNAWESIAN] NI

GLBBLEEEELNT 22091 L gL'oLL 8L - vy'6¥S 041 asn asnNN1z29.84

LZBLBLOCELNT  09'6EE 0F glL'egOOGL - gc'ers6LL WN3 HNANIESHZRL L

866/ZE0/LLNT {89'80E €L) Le'L6. €82 - 66'660 /62  dHN3 HN3ANTLSE0L6

08¥1L86L950MN7T  0Z'008 82 /66568887 - L2'6P0 092 wWNn3 HN3AN190Z09ZS

6/16E68LE0NT  8S'00L €6 £Q'/7988¢ - GZ'/ggs g6 ASN asn-22v-A ANNd YOIRIIWY ALN3ald

ZOZHHXAGO03  9t'LT6 €2 16'vZE 19 - SPEOr £v.  WN3 HNIFN9£906/ 1

GLEPNEHE0031  £9'06Z 9€ 2.'8EL 197 - go'err 622 TSN asN3Ire0s08s

YONHGZ1LE003! S8'vLZ 68l 9Z'T/6RIE - Lb 251 681 asn asn3ILeerLie

ZIszsamaoooaa (Ov'Li6€) 0F'GZ9 €IE - 08966 £4& HN3 HN33arLool

gZH4ADzZ490031  (Zo'sob ) eo'Lo9 Lig - 50000 928 dSN 1SIa HN3 $34L SN 0DSIANI

L9EZ9ESHE0NT £ LGL 48 vE'1L08 268 - L6'B6POOLE  WN3 F-00Y-A ANNL IAISSIHOOV NYISY - 44

SEELBLOEELNT  $9'€Z8 2 21855 19 - 8y'vel 2h uN3 | ALIND3 NYIdOHNA SANYTIVOYIN

LZEZLLIBE0NT  Z9°09S 42 €8'909 /79 - LZ'egr0 065 N3 TIVINS ANYTOHENT ALINDA SANNH 1ANNINY

P0LPB98ZE0NT  0S‘PLL €F9  0G'9LL 2P - 00'200 ¥ Adr S| Adl X3N] NYdY XN 4d

/BNBAAZZ00T!  1L9°0/82 £4'L0€ €21 . ZLLEY 0ZL asn asn310960982

ZPPZroagooal  28°160 L8 £5'86£8/5 - 99'okE LPS  ASN asn3aieesotl

: | LGOOSE0001 96'8/9 9¢ L2'iPS 898 - 18'898 828  dN3 HNAIALPF98.2

n { |0 191890006LNT1  (6¥'866 91} SQ'ovZ LLL yESPZ 821 WN3 JAFOVYNYIN LISSY TYNOILYNYIALNI HOXAT

| 2 FBONSDYA00T  0E'0LS 0Z ¥£'095 62y - ¥0'0G0 S0y ®N3 yN3IFIPEE0E
Wi 3T | | eAnoalg ssuoediopied A sauo1day
SR ol v 96°6€. PSP | T6'SSOEEP T - 96‘G1¢ 866 UQIDEZ|J0D SEPIILUPE S3UOIZ0Y STTV.LOL

£9//62000%14 LO'pGE 80080 ¢ 20'9691 MEIS d9V MNVYE ¥ITHON

L90LAPLBZOSN  (Z1'699 £1) ¥816F € - 90'L9l L2 asn INI OIN

27676.8LF¥0HD  18'6LY 2 £¥'660 72 - 96'6.9 ¥l 4HD oY WIS

9998FrGLLLHD  92°068 L §Z'99/ Gl - 6¥'GL8 €L 4HD OV ONITTIOH NNYWNYYELS

€EEY6YZO00NA  +B'98Y ST 0£'90Y 92 - 9c'6L6 wid MSIOHON OACKN

26121000044 19'9LF S oF'LE9 €2 - £L'vle 8l Hn3 VS 01410313 ¥3AIANHOS

BSOEME6.020SN 8L'6LE¥GZ  16'ZBERIC - 65'€J0 ¥2 asn ONI 1I8YHdTY

009v9L0003A  €£8'8¥Z S ¥0'0E) ¥Z - 12188 81 Hn3 3$ dvS

- B/0LMB/0208MN  ZB'6.F G2 LZ'v98 082 - 6Z'¥8E GE asn ONI L3gYHdTY

H LZOELEEZE8SN 22299 £01 zl'ozl 9oL - 59'25F 85 asn SN a0 LOW Y10AOL
M NISI BlleASNId | aqeuozel Sasalaju] eromul ESIAIQ 019X elapen

m (eljeASNUIR) 10[_p ugiorIo[eA

(solne us opessaidx3)
€Z0Z 2P 21quIaIIp ap L¢ |e selaloueuly SBUOISIBAU] 9p RIaME] | OXBUY

V'S “A'VOTS ‘ereyold



008539921

CLASE 8

p6LC0SkL T  €E°IP) 068 0L - 6£'G60 GF1 8 Jouaxg eiapued T¥10l
£8'v99 +Z £8'vLL PEE - 00050 01€ sauoeddiped A sauopoy S31VLIOL
90€F0GS0L N1 €8'799 vZ £2'FLL PEE - 00050 OLE dn3 HN3IN809990 1L
sauoloedionued A ssuciooy
NIS! eleasn|d / a|qeUOZRI  S3S53IU| e esialg 10U8)xq elaUED)
(eneasnuip) lojepa ugjoelojeA

(soina ua opesaidx3)
£Z0Z 2P 2IqWIBIdIp 8P LE |B SeIaIDUBUL SBUOISISAU] 3P BIDUED ] OX3UY

V'S “A'V'OTS ‘ellejyold



ad
QJ
(O]
(0]
o
Lo
cO
O
<

CLASE 87

98'L2£ 5622

98°LIE 5522
¥e0e/e0/S1 ¥Z'¥E0 86Y
7e0e/c0/91 29'l€€ IST T

ojesuoD sjgeuoze) Jo[eA
9P OJUBIWIIUBA

98'LLE 6GL T

98'LLESSL T
¥Z'7E0 86%
29'lee 182 ¢

opnawoadwon
[euiwop apoduw)

asn
asn

esiAIg

SATVLIOL

sopeidwo? soaningd $31V.10L
FHAMINM
¥HO3

sopeidwod souning

uoladuasaq

(solna us opesaldxg)

£Z0Z 3P 31qUIaIDIP 3P LE | SOPBALIAP UD SIUOISI3AU] 3p BIILIEY °|| OXauy

V'S "AVOTS ‘eleyold



008539923

03 __._ 1uRos

0,

CLASE 8

coorelel 03
SRR SARNE
200694281053

480966141053

NISI

sl'ehe 0L

98'¥90 19
B9'6SL Sl
LE'P60 G
98'0L2 0L

26'8.Z 6
Z6'8.2 6

ejjeAsnid /
(eneasnuin)

EL'VLE L6G

£1'090 88%
81°2.02EL
90'ees LPe
69'vSZ YLl

00'rS8 601
00'vS8 601

ajgeuozel
J0leA

- SE'0LS L2S

- 12'566 92¥
- G¥'ZiE 9LL
- G2'8€9 902
- €0'¢¥0 YOI

- 80°G/S 001
- 80°6.S 001

sasala)u| el
UgQIDBICIEA

Hn3
Hn3
dgnd

#n3

esiag

Jousu| eiape) TYLIOL

eAnang seuocioedisiued A sauopay S3TVIOL
|4 'Yl¥39l SYd0D
4 NOIDDZT13AS SYdH0D
i4 ‘WNLNIIVA

eanoaag seuoioedionied A sauolaoy

ugloezijod sepljiwpe saUQIY SITVLOL

VS 5104119
UQIZEZIJOD SEePIWpe SAUOINIY

JoLiaju| eiauen

(souna ue opesaldx3)

ZZ0Z 9P 21quaI21p 8p LE |& SEIDIDUBUL SSUOISISAUI 9P BISLIEY ‘||| OXBUY

V'S “AVOTS ‘ElRIOId



Z

I LO6¥I8LLEQOHD  6BL°/E6 80'€LE 92 - 69'SLL 5C dHD {dHD) 9V dNOHD LYA
od 80000€Z08Edr  £509E 111 29°L¥E 081 - 71186 8F Adr QLT OO0 DNIMVYLIY 18V
o 810Z0S096.SN  66°L9% 0Ol 00'09¢ 522 - L0'e68 ¥9 N3 AL7 02 SIINOHLIITI ONNSHWVYS
(o)) ¥10L409188SN  Z0'v9L Lp OF'LEE 8F - €e'49) L asn ON| SHOLOW V1S3l
o 6S0EMBL0Z08N LL'6PZ el £9'cee LBl - Z1'¥80 8¢ asn ONI LI3gYHdTY
Lo 6.01M6,0208N  ¥0'LGY 961 S¥'19¢ 281 - L0168 §2 asn ONI L3gvHd 1Y
o0 8¥0Z£0ZL00HD  {61°£109) G68'v.LL LY - 80264 Lt 4HD DV ONIQT0H IHD0Y
o 1/0€1€€268SN  ¥Z'089 ¥9 ¥0'€6S 121 - 08°2l6 29 asn dH0OD HOLOW Y10AOL
o 9/01LD09z6LSN (09858 9) 0L'vSP L - ge'ele g asn ONI w8019 ISVENIOD
£0006L500030  (b8'0EH Z) 9¥'009 0E - 0t'LE0 €€ an3 OV IIYIM NIFHOLOW FHOSIYIAVE
19016€1€20SN  (v¥'Lv. 28) 62'0LS YL - £2'21E /6L asn ONI WO NOZVYINY
voze1eso003a (6S'LyY 2) 02°20L 52 - BLEPL §C Hn3 OV 33113 SSIFZ VO
ZOOFGLELOOMd 622168 00°565 £2 - 12’289 ¥l Hn3 HOZLOIE WIAALS SNIYOLHYS
606196610035  ¥0'/ZEE 08°9¥%S 0¢ - 9.'6l2 L2 38 g¥ NOOVYX3H
rLOLZL0000Yd  Zi'6BEZ 0L'GLE €E - 86'GL6 OF N3 OLLINA SINGT ASSANNIH 130N HAAN
299121000084 62501 08°9LS +E - 15657 €€ dn4 YOILLLOXNTYONISSE
pOLLELOO0OYS  {29'GSL L) 05'6vL €2 - Z1°60S 52 dn3 ¥S Svdldvd dNd
- GLZELZ0L00IN 1Z'1€086 00'061 52 - £1'261 91 Hn3 AN ©NIQI0H TNSY
{ [ 189/5/8651NT 62’20V 2 82'696 02 - 66'091 81 wn3 IV LLINGOTSONEY
o £94762000%14 9e'esy v 50'29.L ¥E < 69°'80¢ 0€ M3s d9V YNVE ¥3IAHON
ZZBZ6LBLYOHD  QL'0PF S 19'/0Z 1€ 16'994 62 4HD OV WIS
&z 650FL2ZL00HD  60'gSS S LZ'669 €€ - [ANA 4R 4 440 a1 WIDTOH
= |V $584G/Z1008d  ZL'6v6 8¥'86. ¥e 5 9e'6v8 €2 Hn3 vS 3ldS
] OMMMI LY0003Q(SH'ESE 91) 04958 T : S1L'80Z v dn3 ov svdalav
£08150000044 92°€2P 9 0l'g6¢E Le = ¥E£'896 02 dn3 FINVINGOAHT4T 1L
60<1 12500031 66'¥19 G L0y L2 €408l 12 asn 071d NO2I
£00LEZ900030  (8L'9.€ €) £5'6L6 L2 12'G6Z 52 dn3 9Y SAIDOTONHITL NOINIANI
LO£06£90000N  (0¥°110 2) 8L'c0L OF - 9G'vLL Ty HON NWS L YINYEIHYAS
009¥91200030 (66°G/8 €) 95'20¢€ B6Z = GG'8LL €€ HN3 38 dvSs
L001XM900003G  6b'crZ 2 85'026 ZZ - 60929 02 Hn3 OV MNVEZHINWNOD
762568600090  12'2.87 O¥'GBY LE - £9°919 pE dg9 271d YOINIZVHLSY
96819L0L0OCON  #5'050 9 L2'7es v - 19'¢iv 82 MON VSV MNYE aNd
|G0B0ZOLOOON  99'%.F € 06'v0€ 2¥ - $Z'0E8 8E MON VSV TYNOILYNHILNI YHVA
SL6PEG0900MA  8l'0EL €T 12’509 8¢ - 6068 ¥l »Md SIV YSIQYON OAON
{ -, 0889500001 19'185 € 9g'elE 9¢ - 69°16L 2 dn3 VdS NOANdINY
> @ UQITeZ|}0D SEPIILUPE SAUOIZIY
L
: M NISI eljeasn|d / 2|qeuozes  sasalalu) |e1oul esialg lona)x3 esspen
/ ﬂ (eleasnuipy) lojep uQIoBIC|EA

(soine us opesaidx3])
ZZ0Z 2P 2.quaidip ap | |B SeJ3I2UBUL) SOUOISISAU] 3p BIDMED) °||| OXdUY

V'S “A'V'OT'S ‘eljejyold



£

Ly 6666¥69851LN1  (89'488 £9) 66'GLL 581 = I9'epP6 ZPE  ASN LIIA-aNNS LINIFWLSIANT WD
od STOPFLEESONT  (Zh' Lk ) g5 Lp9 ger - 00880 04F  WN3 HIAOD NVIJOHN3 -1 ¥IAHON
o LOEZOESFEONT  £4°429 /9 69119 148 = 968'6¥0 0L WN3 vd VISV - SANN4 ALi3dId
oD G1L66/86E€LNT  (9£°€68 S) 67'1L0¥% 26 G8'v6E ¥0I asn SND04 dV¥D TIVING H3IDTVY
o L/6LBLOEELNT  00'OLY kL 65'65¢ 161 6S'EV. 6L ERE! NYIHIgl INTVA STINYTIVOVIA
Lo GEELBLOEELNT  L9'SiT 68 CB'TY6 LSC 2c'l2G 86l dn3 YadOHNT IANTVA SANVTIVOVI
o0 126821966007  (Z1'v16 ¥h) POFL0 GOG - 1Z'8¥0 0G5 dn3 - SNOILNATI0S XIFANT IINNAY
O 822ET6ELE0NT  0G'2S7 99 12'95G 942 L2'ooLolz  Wn3 1LINNLHOddO NY3dOodn3 454
o LLG0088000Id  (8L'98Z &) £0'2EG E1€ EE'89/ 8LE  WN3 aNOg dH02 LHOHS 11A3
ZLegeelslon (8520l 6) WA R - Z6'60 081 ERE| 0ddO 11a340-8a89 WVIMANYD
8616X0740031 (#2°€89 8) 82'99¢€ L6 - 20080 001 un3 dO IdONNT HIMOYD 1SIDW0D
ZoZuHXAgo03l {(1Z'6LZ ¥) 2L'v¥80 ¥Lg . BE'COE BLE  WN3I QIDONYHNI SANNA HOINIZNIN
GLeYNEHE00TL  (82°99L 92) ov'esr 9Lz - vi'6bozrz  AsSN YMOHSY-AYD! NYODY YIANI
IBNBAADE00T (2221 L) (AN AT - 66'619 6Z1 asn NI I1VYNIVLSNS SSANNINGD
8ZH492489003!  (vL'0Le s2) Z9'66lL 00z - 9/'60¥ SzZ 4SSN LIDN AMNSYIHL SN 00S3IANI
ZbbZroagooal  (EL'2le v2) zZZ'ves €l - GC'OFL §6¢ asn VAIDINAOW "S N NOTTFN ANE
ZZLraLagoodl  £0'viE S £0'vEY 681 - 00'090 081 HNn3 NYdYT HLAMOHD 1SI9ON0D
— PONYEZLE003l  +5'96Z 601 PPYES ELE 06'SEZ $¥0Z  ASN NyT1IFS -4 1LNI NY3T1138
lim kel | 0FLZ0ZEL00Hd  SO'EEr LL eF'ezl ove - g9e'seo peZz N3 ONIMIId ONOD INVLX3AS
_ =" 6/LB6E69LE0NT  9L'EPD 8E pZ'6ll 9g8 - F0'0208LE  ASN VOIMIAY - SAONN4 ALIT3aid

| 2o EAlJoa41q seuopeddiled A ssuoiaoy

e |22 £0°LLE 865 GG'668 LOY Z - 26'9Z5 €08 | UQIZEZI}0Y SEPWPE S2UoIdY STTVLIOL
_ = i loul 190LAFLE29SN  {95°+06 8L) 60'LL8 € - GO'GLL 2T asn ONI OIN
el > |u g0000£9.6€d"  09'8El €1 96'7L8 99 - 98949 €9 Adr AL 02 NUYMIIN NIHOAY
= 1 an |© ZelL606ZL00IN  (6L'0Z2 L) 00'92€ 61 - 61265 02 ERE AN NIAQY
= 1 £L1£22EL008d  (FL'6FF L) 09'tPg €2 ¥EV6Z G2 un3 v¥S D3 L0S
£8/FS9EL00TIN  (£6'669) GH'GGG 2 8¢'L9Z 52 IEIRE! AN SNSOHd
2101P8€L00HD  (5€'G50 91) 0L'Z0Z 1§ E S¥'IGT LY 4HD OV dNCYD VZNO'T
0S££988E00HD (/2822 9) GE°/£9 95 - 29'098 29 dHD ¥S I11S3aN
79dMZ1Z9d0031  81'6Z0¢€ 09'260 B¢ Z8'/90 9¢ Hn3 917d IANN
LZGZ850L000N  (26'0.1 9) 06'gEY 9F 5 Z9'600 25 MON VSV ONINMISHOS IDIQISNArD
FEAWNSFE003l  L6°9EL §9°90% Z€ z 89'699 0 asn 21d IHNLNIDDY
60L000GLO0IN  {62'L0€L) 20'LLF Sl . 98'z8% 82l asn AN SIINVTTALS
9998¥FSLLIHD  {00'6tY €) 22'v20 52 ZZ'ely 8¢ 4HD OV ONIQTOH NNYIWNYHLS
- 26121000044  (S£°1L0E 2) 0v'920 2¢ - G/'12E ¥E Hn3 38 D1YLD373 W3AAITINHOS
N 200L080L00TN  Z9'tv0 2 G1'856 62 - £L'516 42 HN= AN Q2L

nh NISI eljeasn|d / g|qeuoze.l sosaJial) eiul esialg 1oL Blsle)

MlL.v _._m.__m_aw::_s_v JOojep UQeIoIEA

(soina us opesaldx3)
ZZ0Z 8p 21qUIBIDIP 8p LS |B SeIaIdUBULS SAUOISISAUL 3P BI3LIED ‘||| OXBUY

V'S “A'V DTS "eliejjold



€o)
QN
(O)
o
o
Lo
o0
)
o

08¥1861950N71

8G6/2E0LL LM
$EBOGISLEENT
1918900061 N7
¥6¥05£0980N7
6E66.76181N1T
9119698931N71

NISI

CLASE 8.

zo‘ze8 2.

82'686 81
82'686 81

LL°1LES 801
{¥2'etr OE)
£5°006 ¥
{28'z86 £1)
Z¥'Lv8 19
(29259 ¥8)
£5'004 8L

ejeasn|d /
(eeasnuiy)

ZL'0LSSLL 6

82°6E0 612
8Z'6E0 6.2

68°LLS VEV 9
92°£59 992
05'956 ¥Ov
28'ZTLEOLY
0E'g61 602
6226t 0
00'9.0 161

ajgeuozel
Jojep

s9s9J9IU|

0.'219 68€ 8

00°050 092
00'050 092

810v0 9Z£ 9
00'00L /6¢
1B'610 00P
¥E'GYC 821
88°95¢ /¥l
L6'6¥0 ST1
r'SLE Tl

Teramu

ugaRIORA

N3

dn3
dan3
dn3
asn
HN3
dn3

esIAlg

Jol)x3 esspe) Tv10L

eAnoalig ou sauoedionied A sauoidoy SITVLOL
OIT041H04 IN3ANLS TvH0D
eAnoaa1q ou souolsediopled A sauoo0y
eAnoalg saucioedivied A sauoposy SITVLIOL
3AvHO LNIWLSIAN]I AVEAN1d
Y3dOdN3 - AVDIS | VAAHON
3 YISY OV IDSIN 413 "HOXAT
=AYOIS NN 301d MO L
INI IS4 LYY JIN0IH3T
ANNA ALIND3 NYdAYT WP

Joli9yxg eiayen

(soina ua opesaldx3)

ZZ0Z P 2IqW2121p 8p L¢ |& SeIdldUBUl) SAUOISIaAUL 3p BIIED “|i] OXBUY

V'S "A'V' DTS Blle}joLd



008539927

CLASE 87

RAacvaver

£€202/20/E1

oleljuod
[8P OJusIWIdUdA

15'8LZ DEL L oo‘sre vEL L

L5'sLZ 0EL L 00T PEL L

LG'BLZ OEL L 00'€HZ vEL | asn
ajqeuozel JOJEA opnawoadiios esialg

[eulwioN apuodu|

STTVI0L
sopeidwos sounind §3TVLOL

0005821 asn/dnN3a ILNIOVAANS
sopeldwos scuning

ugiaduoasag

(soune us opesaidx3)

ZZ0Z 9P 2.qIBIDIP 8P LS | SOPBALIAp UD S2UOISI3AUI ap BIAMED "Al OXaUY

V'S “A'V' DTS ‘elelyoid



008539928

CLASE 8°

Profitalia, S..C.A.V,, S.A,

Informe de gestion del ejercicio 2023

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados

El segundo semestre del 2023 estuvo dominado en un principio por la incertidumbre sobre la evolucion de los
tipos de interés y su afectacion a la economia después de las significativas subidas tanto en Europa como en
EEUU que hubo el afio anterior.

Una inflacidn mas persistente y un mercado laboral en maximos en EEUU y en menor medida en Europa,
continuaron abogando por mantener una politica monetaria restrictiva que hizo temer por el crecimiento
econdmico.

Ademas, una inestabilidad geopolitica creciente con &l conflicto bélico en Ucrania, la guerra comercial EEUU-
China, Ios recortes de produccion de la OPEP y posteriormente el conflicto israell y sus derivaciones, tampoco
ayudaron.

Sin embargo, en el Ultimo trimestre del afio, |a publicacidn de unos datos de inflacion mejores de lo esperado y
unas declaraciones del presidente de la Reserva Federal norteamericana mas complacientes hicieron aumentar
las expectativas de recortes de tipos de interés ya para principics del 2024 y alejaron la perspectiva de un
aterrizaje brusco de la economia.

Todo ello se tradujo en los marcados financieros con un comportamiento irregular de los activos financieros
hasta el dltimo trimestre del afio cuando el optimismo por la posibilidad de bajada de tipos de interés y de un
atetrizaje suave de la economia comportaron subidas en casi todos los activos.

En Renta Variable los mercados con mayores subidas en el semestre fueron:

-Japén con una subida del 6,10% (indice MSCI Japan EUR Hedged) gracias a su descarrelacion con respecto
al resto de mercados. Mantiene un crecimiento estable, una politica monetaria ultra expansiva & impulsa
medidas de reformas empresariales para favorecer la eficiencia de las empresas.

-EEUU (MSCI US EUR Hedged) con una rentabilidad en el indice S&P500 del 6,74% liderado por las “siete
magnificas” (Nvidia, Meta, Alphabet, Microsoft, Apple, Tesla y Amazan) gracias a la tecnologfa y a la irrupcién
de la inteligencia artificial.

En cuanto a la Renta Fija, los tipos de interés altos fijados por los Bancos Centrales ofrecieron ya de entrada
una buena rentabilidad a los tramos cortos de duracion. En el Gltimo trimestre la noticia de posibles bajadas de
tipos de interés conllevd también ganancias en los tramos mas largos de duracion por 1o que la deuda
gubernamental acabd el semestra con una subida del 2,6% de rentabilidad y la deuda corporativa del 4,67%.
Ante este escenario el ddlar se deprecid un 1,18% en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

En este contexto, Profitalia SICAV tuvo una rentabilidad del 4,95% en el semestre.
Las principales decisiones tomadas fueron:

A nivel de seleccion se reafirmé el posicionamiento en Renta Fija, con una parte en el tramao corto de la curva
para beneficiarnos de |a alta rentabilidad con bajo riesgo que ofrece y otra parte, mas de conviccidn, en el tramo
targo de la curva ante la expectativa de anuncio de bajadas de fipos de interés lo cual nos beneficio.
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Profitalia, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

En cuanto a crédito, se reembolsé un fondo de menor calidad crediticia para reforzar la cartera en fondos que
inviertan solo en el universo de emisiones de grado de inversion: en este entorno obtienen una buena
rentabilidad sin el riesgo asociado en caso de una mayor debilidad econdmica de la prevista.

En cuanto a Renta Variable solo se realizd un cambio de fondo en el vértice japonés dada la peor performance
contra benchmark de uno de los fondos en cartera pasando a incrementar el peso del fando con una evolucion
mas parecida al benchmark dada la dispersion en este mercado.

A nivel de Asset Allocation a partir de principios de Setiembre el fondo volvid a adoptar una posicion neutral
versus benchmark incrementando un 4% su porcentaje en Renta Variable via futuros hasta el 66%
aproximadamente.

La cartera mantuvo durante todo el periodo un 24% aproximadamente de posicion en divisa USD. El resto de
exposicién a divisa USD se mantuvo cubierta. Tuvo una ligera afectacién negativa en el semestre.

El nivel de cash se mantuve constante en un 4% aproximadamente durante todo el semestre. El vértice de cic
y Alternativos actualmente tiene el menor peso posible al poder encontrar en el mercado actualmente opciones
con rentabilidades positivas y sin riesgo. Sélo se mantiene un 2,37% de exposicién en un fondo de residencias
de estudiantes.

En Renta Fija la estrategia se basd en dos pilares:

- Fondos de muy baja volatilidad Investment Grade y de corta duracién: ofrecen proteccion con alto rendimiento,
consiguiendo un buen binomio rentabilidad/riesgo. Un ejemplo de ello seria el fondo Evti Short Corporate Bond
con una rentabilidad del 4,39% en el semestre y una duracion menor a dos afios.

-Por otro lado, la parte mas tactica de la cartera se mantuvo invertida en el tramo largo de duracidn para
beneficiarnos de |a posible bajada de tipos de interés lo que se materializd en el Ultimo trimestre det 2023.

La neutralidad mantenida en Renta Variable desde mediados del semestre nos aportd. A final del periodo la
inversion en este activo se situd en el 66% aproximadamente.

En cuanto a seleccion destacar que se aportd significativamente gracias al peso mantenido en fondos
beneficiados por el poder de fijacién de precios o por estar invertidos en sectores con crecimiento estructural
coma serian la digitalizacién o Inteligencia Artificial. El fondo que més aporté en el periodo fue el Ashoka India
con un 14,45% de rentabilidad seguido del fondo Echiquier Artificial Intelligence con un 11,40% de rentabilidad.
El que menos aporté fue el fondo de energias renovables Guinness Sustainable Energy Fund con un -9,06%
principalmente afectado por las menores perspectivas de crecimiento del sector solar.

En cuanto a acciones en cartera, cuyo peso es marginal para no afectar la estrategia marcada para ta SICAV,
destacar la evolucion de Coinbase con una subida en el semestre del 143,07% o de Ryohin Keikaku con un
67,64%.

Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonic en lIC's fue de un 73,94% y las posiciones mas
significativas a 31 de Diciembre son: un 7,14% en Invesco via la ETF Invesco US Treasury, un 7,09% en la
gestora Evli a través del fondo Evli Short Corporate Bond y un 6,44% en la gama de la gestora Fidelity con los
fondes Fidelity America y Fidelity Asia Pacific Opportunities.

En cuanto a acciones, las exposiciones mas significativas estan en Fast Retailing con un 1,55% y Stellantis con
un 1,51% respectivamente.

En el analisis de 11C's, se utilizan criterios de seleccion tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose en
fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercados.
Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones.

2
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Profitalia, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2023

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo
Durante el semestre se realizaron los siguientes cambios:

A finales del tercer frimestre se decide incrementar el peso en el vértice de Renta Variable hasta la neutralidad
dados los datos macroeconémicos mixtos publicados en EEUU a través de la compra de futuros de Renta
Variable Global (MSCI All Country World Index).

Durante el mes de Octubre se sustituyé el fondo japonés JPM Japan por su mala evolucion para pasar a
incrementar el peso en el fondo Pictet Japan, ya en cartera: fondo con una exposicion mas similar al benchmark
de referencia japonés.

Por la parte de Renta Fija se vendi6 la exposicion mantenida en el fonde con una peor calificacion crediticia:
Nordea Euro Covered Bond Fund para pasar a centrarnos solo en fondos de grado de inversion.
No se realizaron mas cambios durante el semestre.

PERSPECTIVAS DE MERCADQ Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La inftacion tanto en Europa como en EEUU parece que ya han tocado techo y aungue mantendran su senda
descendente en 2024 los bancos centrales tendran problemas para conseguir alcanzar su objetivo.

La situacion geopolitica ha empeorado con la continuacion de la guerra de Ucrania, la escalada de violencia
en Oriente Medio y las ocupadas agendas politicas con elecciones presidenciales en medio mundo que se
perfilan como fuentes de volatilidad adicional.

De ahi se deduce gue el principal riesgo que parecen encarar los mercados en 2024 a pricri serd en qué grado
se ralentizara el crecimiento econémico.

En este contexto 1a SICAV contindia estando en fondos de compafiias de calidad que invierten en aquellos
sectores estructurales generadores de rentabilidad sea cual sea finalmente el escenario econdmico del 2024.
Estas tematicas mas a largo plazo serian: la disrupcién digital liderada por la IA, la desglobalizacion provocada
por [a competencia estratégica entre EEUU/China y el incremento de tensiones geopoliticas, la transicién hacia
una economia baja en carbono ¢ zonas geogréficas descorrelacionadas, esto es, ajenas al binomio
inflacién/crecimiento como impulsores de rentabilidad como serian Japdn o Asia.

Asi, la estrategia de inversién de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de
actuacion tratando de adaptarse a las mismas y aprovechando las oportunidades que se presenten en el
mercado en funcion de su evolucion. Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse
como opiniones de la Gestora, gue son susceptibles de cambio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012 y las correspondientes Circulares emitidas por la
C.N.MV.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea
para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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CLASE 8.

Profitalia, S.1.C.A.V., S.A.

Informe de gestidn del ejercicio 2023

Gastos de 1+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrallo.

En Ia contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en &l documento aparte de informacion medicambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a fos descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre
del ejercicio 2023, la Sociedad no tiene saldo algunc pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior
al plazo legal establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus accicnes propias a o largo del pasado
gjercicio 2023, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva sujeta a
la Ley 35/2003 y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de
funcionamiento de las Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2023.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde sl cierre del ejercicic al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Profitalia, S.1.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Profitalia, S.1.C.A.V., S.A., en fecha 29 de marzo de 2024, y en cumplimiento
de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segln la numeracion gue se indica a

continuacién:

Ejemplar Documento

Nimero de folios en papel timbrado

Cuentas anuales
Informe de gestion

Primer ejemplar

Cuentas anuales
Informe de gestion

Segundo ejemplar
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