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AGOSTO 2026

Categoria Politica de inversion y objetivo

Global El patrimonio estard invertido en una combinacién de activos renta fija, renta variable e

inversiones alternativas. La inversion en renta variable no superard el 80%. La cartera se

implementara a través de fondos de inversion, ETFs o activos en directo.

La cartera espera obtener un retorno anual medio de Inflacién objetivo + 3,50% en un

26 diciembre 2002 horizonte temporal de 7 afios con una volatilidad media inferior al 11%. El Banco Central
Europeo estima como inflacién objetivo un 2% anual.
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Precio a cierre de mes

34225 Consideraciones de riesgo

Patrimonio (miles de Eur, . . . . . .
( ) Las inversiones del fondo estdn sujetas a los riesgos de mercado, asi como a las

fluctuaciones del tipo de cambio de las divisas. El fondo puede utilizar instrumentos
derivados como parte del proceso de inversion.
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== Rent. Min. Rent. Esperada Rent. Mdx. == Rent. Real

Rentabilidad mensual (%)

2026 2,29 102 | -449 576 | 173 | -057 @ 035 0,77 6,28
2025 230 | -196 @ -408  -073 @ 408 m 212 140 273 300 | -023 022 957
2024 048 | 236 2,71 4157 | 073 097 057 | -026 101 43 274 040 | 8,97
2023 492 | -048 024 @ -028 165 191 2,20 122 | -099 | -317 | 557 | 325 | 13,49
2022 530  -232 124 | 385 -8 546 760 | -256 | -649 199 | 240 | -377  -17,86
2021 0,55 1,01 2,25 183 | -005 269 061 192 | 140 | 245 | 122 138 | 12,38
2020 013 | -402  -890 @ 673 343 136 0,65 283 | 001  -070 614 162 | 8,62
2019 488 | 251 176 171 268 | 242 123 194 | 089 040 @ 316 119 | 16,40
2018 158 | 210 221 273 183 | 002 0,31 093 | -034 -525 -083 -533 -8,66
2017 054 = 282 092 148 018 | -8 015 035 213 224 -088 116 | 10,30
2016 492 | 192 101 052 | 278 | 187 | 349 006 = 037 & 046 @ 144 = 202 | 212
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Posiciones AGOSTO 2026

10 Principales Posiciones Clase de Activo % NAV
Ostrum Ultra Shot term bond RF - Corp IG 7,46
Pictet Japan Index IS ACC JPY RV - Japdn 6,22
Xtrackers S&P 500 Equl Weight ESG RV - USA 573
BNY Global Short-Dated High Yield Bond Fund RF - Corp HY 553
Nvidia RV - USA 4,63
Muzinich Enhancedyield Short Term RF - Corp IG 4,37
DWS Top Divident EUR RV - Europa 345
Blackrock Strategic European Opp RV - Europa 335
Cobas Selecciéon Fl RV - Europa 3,26
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap RV - USA 3M

TOTAL 47,1

Distribucion (%)
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Renta Fija Renta Variable Inversién alternativa
E te —| Emergente 19,9 Retorno _|
MEgTe 0.0 Absoluto 0,0
Corp HY — 19,8 Japon 18,3
REITS —| 100,0
Corp IG 61,7 USA 36,0
Arbitrajes 4 0,0
Gobierno — 18,4 Europa 257
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Este documento ha sido elaborado por Ginvest Asset Management SGIIC S.A. con fines exclusivamente informativos. Las opiniones, predicciones y
recomendaciones en él expresadas, se refieren a la fecha de publicacion, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de las condiciones de mercado
y/o del producto. Las informaciones necesarias para elaborar este documento se han extraido de fuentes consideradas fidedignas, pero ninguna garantia,
expresa o implicita, se concede por parte de Ginvest Asset Management SGIIC S.A. sobre su exactitud, integridad o correccién. El presente documento no
constituye una oferta, invitacién o incitacion para la suscripcion, compra, venta o cualquier otra operacion del fondo o sus valores.



